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Aumento gratuito nella srl con il dubbio dei “diritti

particolar1”

Incerte le soluzioni da adottare rispetto agli “inevitabili” effetti distorsivi

/ Maurizio MEOLI

Nell'ambito della srl l'aumento di capitale gratuito (o
nominale) presenta profili particolarmente problema-
tici nei suoi rapporti con le quote che attribuiscono “di-
ritti particolari’, ex art. 2468 comma 3 c.c. Cio soprat-
tutto nell'ipotesi in cui, da un lato, tali particolari diritti
attengano alla percezione degli utili e, dall'altro, le ri-
serve da utilizzare per I'aumento gratuito siano, ap-
punto, di utili.

In materia, infatti, rilevano le seguenti norme: l'art.
2468 comma 4 c.c., ai sensi del quale, salvo diversa di-
sposizione dell'atto costitutivo e salvo in ogni caso
I'esercizio del diritto di recesso, i diritti particolari pos-
sono essere modificati solo con il consenso di tutti i
soci; l'art. 2481-ter comma 2 c.c., che stabilisce il prin-
cipio di neutralita dell'aumento di capitale gratuito (ta-
le norma, infatti, dopo aver riconosciuto alla societa la
possibilita di aumentare il capitale imputando ad esso
le riserve e gli altri fondi iscritti in bilancio in quanto
disponibili, stabilisce che “in questo caso la quota di
partecipazione di ciascun socio resta immutata”).

A fronte di cid, appare, in primo luogo, necessario di-
stinguere tra l'ipotesi (da taluni ritenuta ammissibile)
in cui il diritto particolare si atteggi come vero e pro-
prio “diritto agli utili” — potendo essere fatto valere, co-
me tipicamente accade nelle societa di persone, indi-
pendentemente da quella che é la destinazione che ad
essi intenda dare la societa — e quella in cui il diritto
agli utili si atteggi come maggiorazione o mancanza di
proporzionalita rispetto alla quota di partecipazione in
occasione della distribuzione.

Nel primo caso si tende ad affermare che, essendosi il
privilegio gia concretizzato prima dell'aumento di ca-
pitale gratuito, la partecipazione all'operazione da par-
te di tutti soci (compresi i titolari di diritti particolari)
dovra avvenire in modo rigorosamente proporzionale.
Nel caso in cui, invece, il diritto particolare si concre-
tizzi con la distribuzione degli utili, la delibera che uti-
lizzi gli stessi (previamente accantonati a riserva) per
l'aumento gratuito potrebbe rispettare il principio di
neutralita dell'aumento di capitale gratuito, ma violare
la clausola statutaria di ripartizione degli utili oppure,
viceversa, rispettare la clausola di ripartizione degli
utili, ma violare il principio di neutralita.

Posto che nessun problema si dovrebbe presentare nel
caso in cui 'una o l'altra opzione sia supportata dal
consenso unanime dei soci, incertezze si presentano
in relazione ad un'eventuale decisione a maggioranza.

Siipotizzi il seguente caso: in una srl con capitale so-
ciale pari a 100.000 euro vi sono 2 soci (A e B) che par-
tecipano ciascuno al 50%. Al socio A e attribuito un di-
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ritto particolare sugli utili che gli riconosce 1'80% di
quelli distribuiti. Si intende effettuare un aumento di
capitale gratuito utilizzando riserve di utili per ulterio-
11 100.000 euro. Se per effettuare 'aumento si conside-
rano le quote di partecipazione al capitale sociale, le
stesse resteranno immutate (al 50%, non piu di 100.000
bensi di 200.000 euro), ma il socio B si sara “indebita-
mente” impossessato di 30.000 euro di utili (in caso di
loro distribuzione, infatti, gliene sarebbero spettati so-
1o 20.000 e non 50.000).

Di contro, se per l'aumento si guarda alla partecipazio-
ne agli utili, ciascun socio percepira quanto gli & rico-
nosciuto statutariamente, ma le quote di partecipazio-
ne al capitale sociale risulteranno alterate; infatti, il so-
cio A avra una partecipazione al capitale sociale pari a
130.000 euro (50.000 euro iniziali piu 80.000 euro deri-
vanti dall'aumento), ovvero del 65%, mentre al socio B
residuera una partecipazione pari a 70.000 euro (50.000
euro iniziali pitit 20.000 euro derivanti dall’aumento),
ovvero del 35%.

Principio di neutralita, ma con recesso e senza abuso
di maggioranza

Un effetto distorsivo, quindi, si presenta in entrambi i
casi. A giudizio della prevalente ricostruzione, peraltro,
in caso di deliberazione a maggioranza si dovrebbe ri-
spettare il disposto dell'art. 2481-ter comma 2 c.c.
Relativamente al pregiudizio cul vanno incontro i be-
neficiari dei diritti particolari, comunque, varrebbe la
disposizione che, anche in caso di modifiche “indiret-
te” dei particolari diritti, esige la medesima maggioran-
za assembleare richiesta per le modifiche dello statu-
to (exartt. 2479 comma 2 n. 5 e 2479-biscomma 3 c.c.)
e il riconoscimento del diritto di recesso ex art. 2473
c.c.

E stato anche sottolineato come, ove il meccanismo da
cui origina il privilegio negli utili contempli una previa
decisione collettiva dei soci in ordine alla destinazio-
ne degli stessi, il diritto particolare del socio non po-
trebbe che sottostare alla decisione della collettivita.
Occorre, tuttavia, evitare che il meccanismo in esame
sia “forzato” da parte dei soci di maggioranza al punto
da vanificare, di fatto, il predetto diritto particolare,
mediante il sistematico accantonamento di tutto l'uti-
le e il successivo passaggio a capitale della relativa ri-
serva, nel rigido rispetto del principio di proporzionali-
ta tra tutti. E, quindji, il socio privilegiato negli utili do-
vrebbe valutare il possibile abuso di maggioranza di-
retto a vanificare nei fatti il suo diritto particolare.
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